《实证金融》课程教学大纲
一、课程基本信息
	英文名称
	Empirical Finance
	课程代码
	[bookmark: _GoBack]FIAB2018

	课程性质
	专业必修课程
	授课对象
	金融专业

	学   分
	2
	学   时
	36

	主讲教师
	朱涵明
	修订日期
	2023.8

	指定教材
	《金融计量学》


二、课程目标
（一）总体目标
通过本课程的学习，学生应该对基础的金融计量方法有较全面地了解。具体而言，学生应该掌握以下知识范畴：其一熟练掌握基础金融计量理论分析工具；其二，经典金融理论分析与实证研究相结合，强调金融经典理论的实证和数据分析；其三，了解金融计量中的研究热点。最后，金融计量分析方法的软件可实现性。通过合理运用金融计量方法对金融资产进行定价、度量金融市场的风险、论证市场有效性假说等等。培养学生的社会责任感和践行社会主义核心价值观的能力，使学生兼具人文精神和科学素养。
（2） 课程目标：
      课程目标1：熟练掌握基础金融计量模型，理解其在金融计量理论中应用价值和应用范围。
1.1学习各类回归模型及其应用
1.2学习时间序列分析模型及其应用
1.3学习波动率模型及其应用
课程目标2：经典金融理论分析与实证研究相结合，强调金融经典理论的实证和数据分析，培养学生实证分析的能力。
2.1探讨相关金融资产定价模型的实证分析
2.2运用波动率模型度量金融市场的风险
2.3探讨市场有效性假说以及在中国股市的实证分析
（3） 课程目标与毕业要求、课程内容的对应关系
 表1：课程目标与课程内容、毕业要求的对应关系表
	课程目标
	课程子目标
	对应课程内容
	对应毕业要求

	课程目标1
	1.1
	学习各类回归模型及其应用
	熟练掌握各类回归模型及其应用

	
	1.2
	学习时间序列分析模型及其应用
	熟练掌握时间序列分析模型及其应用

	
	1.3
	学习波动率模型及其应用
	熟练掌握波动率模型及其应用

	课程目标2
	2.1
	探讨相关金融资产定价模型的实证分析
	熟练运用金融资产定价模型进行实证分析

	
	2.2
	运用波动率模型度量金融市场的风险
	熟练运用波动率模型度量金融市场的风险

	
	2.3
	市场有效性与事件研究法
	探讨市场有效性假说以及在中国股市的实证分析


3、 教学内容
  第一章 论文的研究设计
1 论文的选题
（1）论文选题的方法
（2）论文选题的注意事项
2 文献资料
（1）文献资料的作用
（2）文献资料的搜索
（3）文献阅读的方法
（4）对文献资料的评估和综合
3 实证论文的设计
（1）理论框架与模型的设定
（2）数据的收集与处理
（3）进行实证分析
（4）实证结果的分析
第二章 回归模型及其应用
1 一元线性回归模型及其引用
（1）一元线性回归模型
（2）最小二乘法（OLS）
（3）最小二乘估计量的性质
（4）参数估计的精确性和性质
2 多元线性回归模型及其引用
（1）多元线性回归模型
（2）模型假定
（3）参数估计
（4）多元回归参数估计的性质
（5）逐步回归法
实证案例：
一元线性回归的应用—证券市场过度反应吗？
多元线性回归的应用—β值影响因素检验
逐步回归法的应用—IPO折价实证检验
3 线性回归模型的检验
（1）假设检验
（2）变量的显著性检验
（3）自相关检验：DW检验
（4）拟合优度检验和R^2统计量
（5）AIC准则和Schwarz准则
（6）残差检验
4 虚拟变量引入与模型稳定性检验
（1）包含虚拟变量的回归模型
（2）回归模型的结构稳定性检验
实证案例：
应用t检验验证CAPM模型：共同基金能否战胜市场？
金融中介和股票市场与经济增长关系OLS检验
上证指数的“周末效应”检验
第三章 非典型回归模型及其应用
1 普通最小二乘假设的违背
（1）异方差分析
（2）自相关性
（3）多重共线性
2 离散因变量模型
（1）Logistic模型
（2）Probit模型
实证案例：
应用Logistic模型识别内幕交易行为
应用Probit模型分析货币危机后的经济衰退
第四章 一元时间序列分析
1 时间序列的相关概念
（1）平稳性
（2）自协方差
（3）白噪音过程
2 随机时间序列分析模型
（1）自回归模型（AR）
（2）移动平均模型（MA）
（3）ARMA模型
实证案例：
上证指数收益率的AR建模
ARMA模型的实例 – 以中国联通为例
3 单整自回归移动平均模型
（1）ARIMA模型的概念
（2）ARIMA模型的确定 – 以上证指数为例
（3）ARIMA过程应用和结果解释
4 平稳性与单位根检验
（1）非平稳性检验的必要性
（2）两种类型的平稳性
（3）单位根检验
实证案例：
上证指数的单位根检验
股市与经济增长的关联性检验
第五章 多元时间序列分析
1 协整检验
（1）协整的概念与定义
（2）协整的检验方法
（3）协整模型在金融计量中的主要应用
2 误差修正模型（ECM）
（1）ECM的说明
（2）ECM在货币需求中的应用
实证案例：
上证指数A股、深证成指和香港恒生指数之间的协整关系检验
3 向量自回归模型（VAR）
（1）VAR模型介绍
（2）VAR模型最优滞后阶数的确定
（3）向量自回归模型的估计
（4）脉冲响应函数与预测方差分解
4 格兰杰因果检验
（1）经济变量间的因果关系
（2）格兰杰因果检验的基本思想和步骤
实证案例：
通货膨胀幻觉对股票市场价格波动冲击的实证分析
第六章 波动率模型及其应用
1 ARCH过程
（1）金融时间序列的异方差性特征
（2）ARCH模型
（3）GARCH模型
（4）GARCH-M模型
2 GARCH类模型的检验与估计
（1）ARCH效应检验
（2）GARCH类模型参数的估计
3 GARCH类模型的扩展
（1）非对称GARCH模型
（2）单整GARCH模型
实证案例：
上证指数的GARCH(1,1)模型
应用TARCH模型对中国上海和英国伦敦期货市场的杠杆效应进行检验
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四、学时分配
表2：各章节的具体内容和学时分配表
	章节
	章节内容
	学时分配

	第一章 
	论文的研究设计
	2

	第二章 
	回归模型及其应用
	4

	第三章 
	非典型回归模型及其应用
	4

	第四章 
	一元时间序列分析
	4

	第五章 
	多元时间序列分析
	4

	第六章 
	波动率模型及其应用
	2

	文献阅读
	资产定价（多因子模型）
	4

	
	有效市场假说
	2

	
	基金业绩评估
	4

	
	IPO抑价
	4



五、教学进度


表3：教学进度表
	周次
	日期
	章节名称
	内容提要
	授课时数
	作业及要求
	备注

	1
	
	论文的研究设计
	论文的选题、对文献资料的评估和综合以及实证论文的设计
	2
	掌握实证论文的选题、文献阅读和框架设计
	

	2-3
	
	回归模型及其应用
	线性回归模型的估计、检验及应用、
	4
	掌握线性回归模型的估计、检验方法
	

	4-5
	
	非典型回归模型及其应用
	普通最小二乘法、离散因变量模型
	4
	掌握普通最小二乘法、离散因变量模型的估计和应用
	

	6-7
	
	一元时间序列分析
	平稳性与单位根检验、ARIMA模型的估计和应用
	4
	掌握ARIMA模型的估计和应用
	

	8-9
	
	多元时间序列分析
	协整检验、误差修正模型、向量自回归模型
	4
	掌握误差修正模型、向量自回归模型的估计和应用
	

	10
	
	波动率模型及其应用
	GARCH类模型的检验、估计及应用
	2
	掌握GARCH类模型的检验、估计及应用
	

	11-12
	
	资产定价（多因子模型）
	运用多因子模型对金融资产进行定价
	4
	掌握多因子定价模型
	

	13
	
	有效市场假说
	比较各国证券市场的有效性
	2
	实证分析我国证券市场的有效性
	

	14-15
	
	基金业绩评估
	评估基金业绩的收益来源以及其持续性
	4
	掌握基金业绩评估的方法
	

	16-17
	
	IPO抑价
	分析IPO抑价之谜
	4
	实证分析我国证券市场的IPO抑价的影响因素
	

	18
	
	考试周
	
	
	
	


六、教材及参考书目（以最新版为准）
1．张宗新、宋军《金融计量学》高等教育出版社，2018年
2．高铁梅《计量经济分析方法与建模EViews应用及实例》（第4版）清华大学出版社，2020年。
  七、教学方法 
1．讲授法：理论讲授，主要教学方法，贯穿教学全过程。
2．讨论法：对本门课程的主要内容，通过阅读经典文献，在师生和学生之间展开讨论。
3.比较法：通过比较不同研究方式、研究方法等，深化学生对相关知识点的认识。
4.举例法：通过举例，强化学生对相关知识点的认识。
5.案例分析法：通过案例解读、案例问题回答，提高学生理论知识运用能力。
     八、考核方式及评定方法
（一）课程考核与课程目标的对应关系 
表4：课程考核与课程目标的对应关系表
	课程目标
	考核要点
	考核方式

	课程目标1
	熟练掌握基础金融计量模型，理解其在金融计量理论中应用价值和应用范围。
	1.课堂发表
2.课后作业
3.期中考试
4.课程论文

	课程目标2
	经典金融理论分析与实证研究相结合，强调金融经典理论的实证和数据分析，培养学生实证分析的能力。
	1.课堂发表
2.课后作业
3.期中考试
4.课程论文


（二）评定方法 
1．评定方法 
平时成绩（含考勤、课堂表现与作业）30%，期中考试20%；期末考试50%，课程论文。
2．课程目标的考核占比与达成度分析 

表5：课程目标的考核占比与达成度分析表
	       考核占比
课程目标
	平时
	期中
	期末
	总评达成度

	课程目标1
	30
	20
	50
	总评达成度={0.3ｘ平时分目标成绩 + 0.2ｘ期中分目标成绩 + 0.5ｘ期末分目标成绩 }/分目标总分

	课程目标2
	30
	20
	50
	


（三）评分标准 
	论文评分标准

	　
	主题涵盖和相关性（30%）
	分析和综合能力（30%）
	文字组织和逻辑性（20%）
	研究和支持材料（20%）

	A (90-100)
	论文涵盖了与实证金融相关的文献主题，并与课程内容和目标紧密相关。
	论文展示了很强的实证分析综合能力，能够将模型应用于实际金融问题。
	论文结构清晰，有逻辑性，并能够以清晰、连贯的方式传达观点。
	论文包含了充分的研究材料，如引用学术文献、统计数据等，能够充分支持观点和论证。

	B (80-90)
	论文涵盖了与实证金融相关的文献主题，并与课程内容和目标相关。
	论文展示了较强的实证综合能力，能够将模型应用于实际金融问题。
	论文结构清晰，有逻辑性，并能够以较清晰、连贯的方式传达观点。
	论文包含了一定的研究材料，如引用学术文献、统计数据等，能够支持观点和论证。

	C (60-80)
	论文涵盖了与实证金融相关的文献主题，并与课程内容和目标有一定的相关性。
	论文展示了基本的实证分析综合能力，能够基本将模型应用于实际金融问题。
	论文结构基本清晰，有一定的逻辑性，并能够传达基本的观点。
	论文包含了一些研究材料，如引用学术文献、统计数据等，但对观点和论证的支持有限。

	F (60以下)
	论文涵盖的主题与实证金融相关性较弱，与课程内容和目标关联性不明显。
	论文缺乏对实证金融分析综合能力，未能成功应用理论知识于实际金融问题。
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