《公司金融学》课程教学大纲
一、课程基本信息
	英文名称
	Corporate Finance
	课程代码
	FIAB2015

	课程性质
	专业选修课程
	授课对象
	本科生

	学   分
	3
	学   时
	54

	主讲教师
	李从刚
	修订日期
	2022.9

	指定教材
	斯蒂芬▪罗斯等，《公司理财》（原书第11版），机械工业出版社，2017年


二、课程目标
（一）总体目标：
本课程是金融学专业的专业选修课程之一。本课程主要内容包括公司的融资决策、资本预算决策和营运资本管理决策三个方面内容，同时还会涉及委托代理与公司治理等深层次问题。本课程突出理论与案例结合、经典理论与最新学术成果结合，通过课堂讲解和案例教学，本课程将使学生全面掌握经典和前沿的公司金融理论、方法，并运用于实践当中。
（二）课程目标：
课程目标1：理解财务决策的基本原则与技巧
1．1掌握财务报表分析： 学生能够解读资产负债表、利润表和现金流量表，分析公司的财务状况、盈利能力和现金流情况，从而全面了解公司的财务健康状况。
1．2应用财务比率评估： 学生能够计算和解释各种财务比率，如流动比率、负债比率、净利润率等，以评估公司的偿债能力、盈利能力和运营效率，从而提供有关财务表现的深入见解。
课程目标2：掌握投资与融资决策
2．1运用财务工具进行投资评估： 学生将学习使用现金流量估算、净现值、内部收益率等工具，来评估潜在投资项目，确定其经济可行性，并在不同项目之间做出明智的选择。
2．2分析资本结构选择： 学生将探讨不同的资本结构理论和实践，了解债务和股权融资的影响，以及如何平衡利益相关方的需求，确保公司在融资方面取得最佳效果。
课程目标3：认识国际金融与风险管理
3．1研究国际金融市场： 学生将了解国际货币体系、汇率制度以及不同国家间的金融市场运作。他们将能够分析国际金融市场的动态和趋势，为公司在全球范围内的金融决策提供依据。
3．2应对政治与经济风险： 学生将分析政治和经济风险对公司的影响，了解政治稳定性、法律环境等因素对商业运营的重要性，并学会采取适当的风险管理措施以减少不确定性。

（三）课程目标与毕业要求、课程内容的对应关系
表1：课程目标与课程内容、毕业要求的对应关系表
	课程目标
	课程子目标
	对应课程内容
	对应毕业要求

	课程目标1
	1.1
	会计报表与现金流量
	基础和专业知识扎实。

	
	1.2
	财务报表分析
	基础和专业知识扎实。

	课程目标2
	2.1
	投资决策分析
	具有研究与创新创造能力

	
	2.2
	融资决策分析
	具有研究与创新创造能力

	课程目标3
	3.1
	国际金融
	具有复合创新能力和国际视野。

	
	3.2
	风险管理
	具有复合创新能力和国际视野。


三、教学内容
（具体描述各章节教学目标、教学内容等。实验课程可按实验模块描述）
第一章  公司理财导论
教学内容
第一节  什么是公司理财
  一、公司理财强调三类问题
      	教学要点：什么是公司理财 
二、公司资产负债表模型
教学要点：根据资产负债表，了解公司理财解决的三个重要问题
第二节 公司制企业
一、企业组织
教学要点：企业组织的三种基本形式
二、公司与合伙企业的比较
教学要点：公司制企业的主要优点
第三节  现金流的重要性
一、现金流的重要性
	教学要点：了解企业现金流的重要性
二、企业现金流的主要流向
	教学要点：了解企业现金流的主要流向
第四节  财务管理的目标
一、财务管理目标
教学要点：财务管理的目标
二、股东价值最大化
教学要点：了解股东价值最大化是财务管理的主要目标
第五节  代理问题与公司的控制
一、代理问题
教学要点：代理问题和公司的控制权
二、管理层目标
	教学要点：了解管理层的主要目标
第六节  (金融市场)监管
一、美国的证券交易法案
教学要点：萨班斯-奥克斯利法案
二、中国的债券法案
	教学要点：新证券法

理论拓展：企业社会责任与公司价值
通过理论文献的学习，进一步帮助学习拓展企业社会责任与公司价值相关的理论知识。
[1]李正.企业社会责任与企业价值的相关性研究——来自沪市上市公司的经验证据[J].中国工业经济,2006(02):77-83.
[2]温素彬,方苑.企业社会责任与财务绩效关系的实证研究——利益相关者视角的面板数据分析[J].中国工业经济,2008(10):150-160.

案例研究：企业如何兼顾财务目标与社会责任目标
通过现实案例的研究学习，帮助学生进一步理解和掌握企业财务目标与社会责任目标之间的辩证统一关系。
[1] 河南洪灾，鸿星尔克的捐赠。
[2]李宁与新疆棉事件。

思考题：
1、描述所有者控制公司管理层的过程。
2、如何理解股票价值最大化的财务管理目标。
3、代理问题在德国和日本与在美国有何不同？

第二章  会计报表与现金流量
教学内容
第一节  资产负债表
  一、资产负债表衡等式
      	教学要点：资产负债表衡等式
二、资产负债表分析
教学要点：分析资产负债表时，财务管理人员应注意三个问题
第二节 利润表
一、利润的会计定义
教学要点：利润的会计定义
二、利润表分析
教学要点：分析利润表时，应注意三个问题
第三节  税
一、边际税率与平均税率
	教学要点：边际税率与平均税率的区别
二、其他税
	教学要点：其他税
第四节  净营运资本
一、净营运资本
	教学要点：净营运资本的定义
二、净营运资本的增长
	教学要点：净营运资本的增长
第五节  财务现金流量
一、财务现金流量的恒等式
	教学要点：财务现金流量的恒等式
二、美国联合公司财务现金流量
	教学要点：计算美国联合公司财务现金流量
第六节  会计现金流量表
一、现金流量表的构成
	教学要点：构成现金流量表的三个部分
二、美国联合公司的现金流量
	教学要点：美国联合公司现金流量的计算
第七节  现金流量管理
一、会计准则与现金流量的管理
	教学要点：现金流量的管理
二、盈余管理
	教学要点：盈余管理的理论与案例学习

理论拓展：企业避税与社会责任
通过理论文献的学习，进一步帮助学习拓展企业避税与企业社会责任相关的理论知识。
[1] 李维安,徐业坤.政治身份的避税效应[J].金融研究,2013(03):114-129.
[2] 叶康涛,刘行.公司避税活动与内部代理成本[J].金融研究,2014(09):158-176.

案例研究：财务造假与社会责任
通过现实案例的研究学习，帮助学生进一步理解和掌握企业财务造假与企业履行社会责任之间的关系。
[1] 上市公司“康得新” 财务造假与社会危害。
[2] 上市公司“康美药业” 财务造假与社会危害。

思考题：
1、账面价值与市场价值的区别是什么？我们在决策时应使用哪一个价值概念？
2、会计利润与现金流量的区别是什么？财务决策时需要考虑的是会计利润还是现金流量？
3、平均税率与边际税率的区别是什么？财务决策时我们应使用平均税率还是边际税率？
4、怎么计算公司的现金流量总额？计算等式是什么？到哪里可以寻找到所需的信息呢？

第三章  财务报表分析与长期计划
教学内容
第一节  财务报表分析
一、共同比财务报表
     教学要点：共同比资产负债表与利润表
二、标准化财务报表
教学要点：标准化财务报表的优点
第二节 比率分析
一、财务比率分析
教学要点：对每一个财务比率，应考虑五个问题
二、财务比率的类型
教学要点：财务比率的五种类型
第三节 杜邦恒等式
一、杜邦恒等式
	教学要点：杜邦恒等式的表达式
二、杜邦恒等式的应用
	教学要点：杜邦恒等式的应用
三、杜邦恒等式可能存在的问题
     教学要点：杜邦恒等式可能存在的问题
第四节 财务模型
一、财务计划模型的组成要素
	教学要点：财务计划模型的组成要素
二、销售百分比法
	教学要点：销售百分比法的应用
第五节 外部融资与增长
一、内部增长率
	教学要点：内部增长率的应用
二、可持续增长率
	教学要点：可持续增长率的应用
三、增长的决定因素
     教学要点：增长的决定因素
第六节 财务计划模型的一些注意事项
一、财务计划模型的一些注意事项
	教学要点：财务计划模型的一些注意事项

理论拓展：企业可续发展
通过理论文献的学习，进一步帮助学习拓展企业可续发展相关的理论知识。
[1] 李瑞雪,彭灿,吕潮林.双元创新协同性与企业可持续发展：竞争优势的中介作用[J/OL].科研管理:1-15[2021-09-24].
[2] 武春友,朱庆华,耿勇.绿色供应链管理与企业可持续发展[J].中国软科学,2001(03):67-70.

案例研究：企业可续发展
通过现实案例的研究学习，帮助学生进一步理解和掌握企业可续发展的重要意义。
[1] 奇瑞汽车的“政用产学研” 互动对企业可持续创新能力的影响。
[2] 海底捞的“以人为本”模式与企业的可续发展。

思考题：
1、 财务计划的目标是什么？
2、 财务计划牵涉的主要决策领域有哪些？
3、 什么是销售百分比法？
4、 什么是内部增长率？
5、 什么是可持续增长率？
6、 增长的主要决定因素有哪些？


第四章  折现现金流量估价

教学内容
第一节  估值：单期投资的情形
  一、单期投资情形
      	教学要点：单期投资情形的计算
二、单期投资情形NPV的计算
教学要点：单期投资情形NPV的计算
第二节 多期投资的情形
一、终值的计算
教学要点：终值的计算
二、复利的计算
教学要点：复利的计算
三、现值与折现
	教学要点：现值与折现的计算
第三节 复利计息期数
一、复利计息期数公式
	教学要点：复利计息期数的计算
二、连续复利
	教学要点：连续复利的计算
第四节 简化公式
一、永续年金
	教学要点：永续年金的计算
二、永续增长年金
	教学要点：永续增长年金的计算
第五节 分期摊还贷款
一、纯贴现贷款
	教学要点：纯贴现贷款的计算
二、分期等本摊还贷款
	教学要点：分期等本摊还贷款的计算
第六节 如何评估公司的价值
一、公司价值与现金流量的现值
	教学要点：公司价值应等于其所有现金流量的现值
二、公司价值估值的难点
	教学要点：公司价值估值的难点

理论拓展：ESG投资与价值评估
通过理论文献的学习，进一步帮助学习拓展企业ESG投资与价值评估相关的理论知识。
[1] 李瑾.我国A股市场ESG风险溢价与额外收益研究[J].证券市场导报,2021(06):24-33.
[2] 操群,许骞.金融“环境、社会和治理”(ESG)体系构建研究[J].金融监管研究,2019(04):95-111.

案例研究：ESG指数构建
通过现实案例的研究学习，帮助学生进一步理解和掌握ESG指数构建的方法。
[1] 研究碧桂园·美好中国ESG100指数的构建方法。
[2] 从碧桂园·美好中国ESG100指数中选取排名靠前的企业进行案例研究。

思考题：
1、 单笔现金流量的终值是如何计算的?
2、 一系列现金流量的现值是如何计算的？
3、 什么是某项投资的净现值？
4、 什么是实际利率（EAR）？如何计算EAR？
5、 什么是永续年金？什么是年金？


第五章  净现值与投资评价的其他方法

教学内容
第一节  为什么要使用净现值?
  一、为什么要使用净现值
      	教学要点：接受NPV为正的项目将使股东受益
二、净现值 (NPV)准则
教学要点：净现值 (NPV)的估算方法
第二节 投资回收期法
一、投资回收期法的概念
教学要点：投资回收期法的计算
二、投资回收期法的优缺点
教学要点：投资回收期法的优缺点
第三节  折现的回收期法
一、折现的回收期法的概念
	教学要点：折现的回收期法的计算
二、折现的回收期法的优缺点
	教学要点：折现的回收期法的优缺点
第四节  内部收益率法
一、内部收益率法的概念
	教学要点：内部收益率法的计算
二、内部收益率法的优缺点
	教学要点：内部收益率法的优缺点
第五节  内部收益率法存在的问题
一、互斥项目与独立项目
	教学要点：互斥项目与独立项目的影响
二、修正内部收益率
	教学要点：修正内部收益率的计算
三、内部收益率法的其他问题
      教学要点：时间序列问题等
第六节  盈利指数法
一、盈利指数法的概念
	教学要点：盈利指数法的计算
二、盈利指数法的优缺点
	教学要点：盈利指数法的优缺点
第七节  资本预算实务
一、NPV与IRR的关系
	教学要点：NPV与IRR的关系
二、NPV的特性
	教学要点：NPV的特性

理论拓展：可续发展与投资决策
通过理论文献的学习，进一步帮助学习拓展企业可续发展与投资决策相关的理论知识。
[1] 王炳成,麻汕,马媛.环境规制、环保投资与企业可持续性商业模式创新——以股权融资为调节变量[J].软科学,2020,34(04):44-50
[2] 林煜恩,刘雪芳,朱健齐.反腐败对投资效率的影响:基于可持续发展视角[J].华东经济管理,2019,33(08):111-123.

案例研究：企业社会责任投资
通过现实案例的研究学习，帮助学生进一步理解和掌握企业社会责任投资相关的知识。
[1] 案例分析中国企业海外投资的企业社会责任。
[2] 为能源业提供融资动力：国际金融公司投资中国绿色能源。

思考题：
1、 哪种决策方法应作为主要的决策法则？
2、 在什么情形下使用IRR是不太可靠的？

第六章  资本决策

教学内容
第一节  增量现金流量:资本预算的关键
  一、现金流量—而非会计利润
      	教学要点：现金流量与会计利润的区别
二、估算现金流量
教学要点：估算现金流量
第二节 Baldwin公司的案例
一、包尔得文公司的案例
教学要点：包尔得文公司的案例
二、税后增量现金流量
教学要点：税后增量现金流量的计算
第三节  经营性现金流量的不同算法
一、间接法
	教学要点：间接法的计算
二、直接法
	教学要点：直接法的计算
三、税盾法
	教学要点：税盾法的计算
第四节  折现现金流分析的一些典型特例
一、成本节约的投资
	教学要点：成本节约的投资
二、设定投标价格
	教学要点：设定投标价格
三、不同生命周期的投资
	教学要点：不同生命周期的投资
第五节  通货膨胀与资本预算
一、通货膨胀
	教学要点：通货膨胀的概念
二、通货膨胀与资本预算
	教学要点：通货膨胀对资本预算的影响

理论拓展：社会责任与投资效率
通过理论文献的学习，进一步帮助学习拓展企业社会责任与投资效率相关的理论知识。
[1] 谢伟峰,陈省宏.企业社会责任、盈余管理与公司投资效率关系研究——中国A股上市公司的证据[J/OL].企业经济,2021(09):33-44[2021-09-24].
[2] 颜剩勇,王典.“一带一路”企业社会责任、融资约束与投资效率[J].财经科学,2021(02):45-55.

案例研究：企业绿色投资
通过现实案例的研究学习，帮助学生进一步理解和掌握企业绿色投资相关的知识。
[1] 传承社会责任，助力绿色转型：兴业基金首开“绿色投资”先河。
[2] 绿色投资的隐忧：融资渠道的理性选择——基于内蒙古的案例。

思考题：
1、 怎样判断某项现金流量是否与资本预算决策相关？
2、 计算经营现金流量有哪些方法？各适用于什么样的情形？
3、 什么是约当年均成本？它适用于什么样的情形？
4、 当存在通货膨胀时，现金流量与折现率应怎样选择搭配？

第七章  风险分析、实物期权和资本预算

教学内容
第一节  敏感分析、场景分析与盈亏平衡
  一、敏感分析
      	教学要点：敏感分析的应用
二、场景分析
教学要点：场景分析的应用
三、盈亏平衡分析
教学要点：盈亏平衡分析的应用
第二节 蒙特卡罗模拟
一、蒙特卡洛模拟的概念
教学要点：蒙特卡洛模拟的概念
二、蒙特卡洛模拟的应用
教学要点：蒙特卡洛模拟的应用
第三节  实物期权
一、实物期权
	教学要点：实物期权的概念与分类
二、折现现金流量与期权
	教学要点：折现现金流量与期权的关系
三、放弃期权
教学要点：放弃期权的估值
第四节  决策树
一、决策树的概念
	教学要点：决策树的概念
二、决策树的应用
	教学要点：决策树的应用

理论拓展：实物期权与可续发展
通过理论文献的学习，进一步帮助学习拓展实物期权与企业可续发展相关的理论知识。
[1] 周远祺,杨金强,刘洋.高能耗企业绿色转型技术的实物期权选择路线[J].系统工程理论与实践,2019,39(01):19-35.
[2] 马晓国.基于实物期权的绿色建筑增量成本效益评价[J].技术经济与管理研究,2015(05):17-20.

案例研究：实物期权与可续发展
通过现实案例的研究学习，帮助学生进一步理解和掌握实物期权与企业可续发展相关的知识。
[1] 钢铁污水TOT项目实物期权法定价案例研究。

思考题：
1、 什么是敏感分析？场景分析？盈亏平衡分析和模拟仿真？
2、 为什么这些分析方法都很重要？应如何应用这些方法？
3、 实物期权是怎样影响资本项目的价值的？
4、 决策树能提供哪些信息？

第八章  利率与债券估值

教学内容
第一节  债券与债券估价
  一、债券
      	教学要点：债券的概念
二、债券估价
教学要点：债券估价原理
三、债券定价理论
教学要点：债券定价理论
第二节 政府债券与公司债券
一、国库券
教学要点：国库券
二、市政债券
教学要点：市政债券
三、公司债券
教学要点：公司债券
第三节  债券市场
一、债券市场
	教学要点：债券市场的概念
二、干净价格与肮脏价格
	教学要点：干净价格与肮脏价格的比较
第四节  通货膨胀与利率
一、真实利率与名义利率
	教学要点：真实利率与名义利率的区别
二、通胀挂勾债券
	教学要点：通胀挂勾债券的概念
第五节  债券收益率的影响因素
一、必要报酬率的影响因素
	教学要点：必要报酬率的影响因素
二、债券收益率的其他影响因素
	教学要点：债券收益率的其他影响因素

理论拓展：可续发展与绿色债券
通过理论文献的学习，进一步帮助学习拓展企业社会责任与投资效率相关的理论知识。
[1] 金佳宇,韩立岩.国际绿色债券的发展趋势与风险特征[J].国际金融研究,2016(11):36-44.
[2] 杨希雅,石宝峰.绿色债券发行定价的影响因素[J].金融论坛,2020,25(01):72-80.

案例研究：可续发展与绿色债券
通过现实案例的研究学习，帮助学生进一步理解和掌握企业绿色投资相关的知识。
[1] 中天城投绿色债券融资案例研究。
[2] 中广核风电有限公司附加碳收益中期票据的案例分析。

思考题：
1、 怎样为债券定价？为什么债券的价格会要波动？
2、 什么是债券评级，为什么是债券评级很重要？
3、 通货膨胀是如何对利率产生影响的？
4、 什么是利率的期限结构？
5、 哪些因素会影响到债券的必要收益率？

第九章  股票估值

教学内容
第一节  普通股的现值
  一、普通股的相关概念
      	教学要点：普通股的相关概念
二、普通股的现金流量
教学要点：普通股的现金流量包括哪些
三、普通股的估值
教学要点：普通股的估值
第二节 股利折现模型中的参数估计
一、参数估计
教学要点：公司价值决定于增长率 g和折现率R
二、股利增长模型
教学要点：股利增长模型来求解 R
第三节  市场类比法
一、市盈率（PE）
	教学要点：市盈率（PE）的计算
二、公司价值比率
	教学要点：公司价值比率的计算
第四节  使用自由现金流对股票估值
一、使用自由现金流对股票估值的主要思想
	教学要点：使用自由现金流对股票估值的主要思想
二、使用自由现金流对股票估值的应用
	教学要点：使用自由现金流对股票估值的应用
第五节  股票市场
一、股票市场的相关概念
	教学要点：股票市场的组成部分
二、股票市场指令类型
	教学要点：市场委托

理论拓展：责任管理与股票估值
通过理论文献的学习，进一步帮助学习拓展企业责任管理与股票估值相关的理论知识。
[1] 胡建军,董大勇,金炜东.企业社会责任信息披露与股票价格关系研究——沪市民营企业的经验证据[J].商业经济与管理,2013(04):73-80.
[2] 吴战篪,游峻杰.履行社会责任会导致未来股票收益率下降吗?——企业社会责任异象成因的探讨[J].商业研究,2018(12):162-168.

社会调研：可续发展与股票估值
请同学们课后开展社会调研活动，选择几家机构投资者进行采访调研，研究机构投资者在对上市公司进行估值时是否考虑了公司的可续发展，以及机构投资者的这一考虑是否会影响上市公司的可续发展决策。

思考题：
1、 股票价格是由什么决定的？
2、 股利增长模型中的 g 和R 是由什么决定的？
3、 讨论市盈率的重要性。
4、 NYSE和Nasdaq市场的重要特点各有哪些？

第十章  风险与收益：市场历史的启示

教学内容
第一节 收益
  一、收益的概念
      	教学要点：用绝对值表示的收益
二、收益的计算
教学要点：计算公式
第二节	持有期收益率
一、持有期收益率的概念
教学要点：持有期收益率的公式
二、持有期收益率的计算
教学要点：持有期收益率的计算
第三节 关于收益的统计数据
一、平均收益率
	教学要点：平均收益率
二、收益率分布的标准差
	教学要点：收益率分布的标准差
第四节 股票的平均收益与无风险收益
一、风险溢酬
	教学要点：风险溢酬的概念
二、风险报酬率
	教学要点：风险报酬率的概念
第五节 关于风险的统计数据
一、风险计量指标
	教学要点：方差和标准差
二、正态分布
	教学要点：正态分布与风险
第六节 关于平均收益率的更多讨论
一、平均值
	教学要点：代数平均值、几何平均值
二、权益风险溢酬
	教学要点：权益风险溢酬的历史统计

理论拓展：气候风险与可续发展
通过理论文献的学习，进一步帮助学习拓展企业气候风险与可续发展相关的理论知识。
[1] 葛咏,李强子,凌峰,张源,姚永慧,刘庆生,董文,吴骅,李毅,任周鹏.“一带一路”关键节点区域极端气候风险评价及应对策略[J].中国科学院院刊,2021,36(02):170-178.
[2] 加强气候风险应对助力实现碳达峰、碳中和[J].环境保护,2021,49(08):8.

案例研究：气候风险与气候金融
案例分析气候金融产品在企业应对和管理气候风险方面发挥的主要作用机制。

思考题：
1、 在我们所讨论的投资中，哪一类投资的平均收益率和风险溢酬是最高的？
2、 哪一类投资收益率分布的标准离差是最大的？
3、 为什么说正态分布能为我们提供不少的信息内容？
4、 代数平均值和几何平均值的区别在哪里？

第十一章  收益和风险：资本资产定价模型

教学内容
第一节	期望收益、方差与协方差
  一、期望收益
      	教学要点：期望收益
二、方差与标准差
教学要点：方差、标准差
三、协方差和（与另一证券或指数的）相关系数
教学要点：协方差、相关系数
第二节 投资组合的收益与风险
一、投资组合的概念
	教学要点：投资组合的概念
二、投资组合的关系
	教学要点：投资组合的统计关系
第三节 两种资产组合的有效集
一、不同相关系数的投资组合
	教学要点：不同相关系数的投资组合
二、两种资产组合的有效集
	教学要点：两种资产组合的有效集
第四节 多种资产组合的有效集
一、公告、意外信息与期望收益
	教学要点：公告信息 = 已预期信息 + 意外信息
二、系统性风险与非系统性风险
	教学要点：总风险 = 系统性风险 + 非系统性风险
第五节 无风险借贷
一、无风险借贷
	教学要点：短期国库券
二、资本市场线
	教学要点：资本市场线
第六节 市场均衡
一、持有市场组合时的风险
	教学要点：贝塔系数
二、用回归的方法估计
	教学要点：估计贝塔
第七节 期望收益与风险之间的关系（资本资产定价模型）
一、市场的期望收益
	教学要点：市场的期望收益公式
二、风险与收益之间的关系
	教学要点：风险与收益之间的关系公式

理论拓展：可续发展与环境风险
通过理论文献的学习，进一步帮助学习拓展企业可续发展与环境风险相关的理论知识。
[1] 石莹,何爱平.丝绸之路经济带的能源合作与环境风险应对[J].改革,2015(02):115-123.
[2] 马秋君,刘文娟.基于绿色信贷的我国商业银行环境风险管理体系研究[J].中国人口·资源与环境,2013,23(S2):264-267.

案例研究：可续发展与环境风险
通过现实案例的研究学习，帮助学生进一步理解和掌握企业可续发展与环境风险相关的知识。
[1] 环境行政执法:变事后处置为事前预防——未落实环境风险防范措施行政处罚案例评析。
[2] 以钢铁行业为案例，分析我国银行环境风险评估体系与方法。

思考题：
1、 如何计算某个别资产的期望收益和标准差？投资组合的呢？
2、 系统性风险与非系统性风险有什么不同？
3、 什么样的风险才是估算期望收益时应当考虑的？
4、 假定某资产的贝塔系数为1.2, 无风险利率为 5%, 市场收益率为13%.该资产的期望收益率为多少？

第十二章  风险与收益的另一种看法：套利定价理论

教学内容
第一节 系统性风险与贝塔系数
  一、系统性风险与贝塔系数的概念
      	教学要点：系统性风险与贝塔系数的概念
二、系统性风险与贝塔系数的计算
教学要点：系统性风险与贝塔系数的计算
第二节	投资组合与因素模型
一、因素模型
教学要点：因素模型的公式
二、因素收益与超额收益之间的关系
教学要点：因素收益与超额收益之间的图形关系
第三节 贝塔系数与期望收益
一、贝塔系数与期望收益
	教学要点：多元化投资组合的收益等于期望收益与组合对因素的敏感收益之和。
二、贝塔系数与预期收益的关系
	教学要点：如果股东不考虑非系统性风险，则预期投资收益只受系统性风险的影响
第四节 资本资产定价模型与套利定价理论
一、APT的适用范围
	教学要点：APT 适用于经多元化投资分散风险的投资组合，并不适用于个别证券
二、APT与多因素模型
	教学要点：可由APT 推广出多因素模型
第五节 资产定价的实证研究方法
一、CAPM 和 APT的共同点
	教学要点：CAPM 和 APT都是以风险为基础的模型
二、实证研究方法与理论
	教学要点：实证研究方法对理论的依赖更低，更多考虑从历史数据中去寻找规律和关系

理论拓展：责任管理与责任风险
通过理论文献的学习，进一步帮助学习拓展企业责任管理与责任风险相关的理论知识。
[1] 许建,田宇.基于可持续供应链管理的企业社会责任风险评价[J].中国管理科学,2014,22(S1):396-403.
[2] 贾敬全,卜华.公司社会责任风险管控策略研究[J].经济体制改革,2014(03):124-127.

案例研究：责任管理与责任风险
案例分析滴滴公司在责任管理与责任风险方面的教训和启示。

思考题：
1、 区分系统性风险与非系统性风险。哪种风险在多元化的投资组合中可能被有效地分散掉？
2、 什么是套利？
3、 解释为什么说资本资产定价模型是套利定价理论的一个特例。

第十三章  风险、资本成本和资本预算

教学内容
第一节 权益资本成本
  一、权益资本成本的概念
      	教学要点：站在公司的立场上，期望收益就是权益资本的成本
二、权益资本成本的计算
教学要点：无风险利率、风险溢价
第二节 贝塔系数的估计
一、贝塔系数的估计
	教学要点：存在的问题与解决办法
二、贝塔系数的稳定性
	教学要点：大部分分析师认为，只要公司不改变其经营行业，其贝塔系数通常是比较稳定的
三、行业贝塔系数的应用
教学要点：应当根据财务杠杆水平对行业贝塔系数进行调整
第三节 股利贴现模型
一、资本预算与项目风险
	教学要点：如果公司长期使用一个单一的贴现率来对所有的项目进行贴现，必然不能增大其公司价值，从而会加大公司的风险
二、负债的资金成本
	教学要点：是新发行负债的必要利息率水平
三、优先股的资金成本
教学要点：优先股的未来现金流量可看作一项年金，因此其价值等于每期股息除以当期的必要报酬率
第四节 加权平均资本成本
一、加权平均资本成本的公式
	教学要点：利息是可以抵税的，因此要乘上最后那一项 (1 – TC)
二、公司估值
	教学要点：从公司价值中减去债务才能发现股票价值

理论拓展：责任管理与资本成本
通过理论文献的学习，进一步帮助学习拓展企业责任管理与资本成本相关的理论知识。
[1] 魏卉,姚迎迎,马晓柯.社会责任履行能降低企业权益资本成本吗？[J].金融与经济,2020(06):29-36.
[2] 孟晓俊,肖作平,曲佳莉.企业社会责任信息披露与资本成本的互动关系——基于信息不对称视角的一个分析框架[J].会计研究,2010(09):25-29+96.

社会调研：可续发展与绿色信贷
让同学们通过社会调研活动，分析我国银行业绿色信贷业务的发展现状以及存在的问题。

思考题：
1、 怎样计算权益资本成本？
2、 怎样才能估算一家公司或某个项目的贝塔值？
3、 杠杆水平是怎样影响贝塔值的？
4、 怎样可以得到加权平均资本成本？
5、 发行费用是如何影响资本预算过程的？

期末总复习与答疑（课时：1周，共3课时）

四、学时分配
表2：各章节的具体内容和学时分配表（五号宋体）
	章节
	章节内容
	学时分配

	第一章
	公司理财导论
	4

	第二章
	会计报表与现金流量
	5

	第三章
	财务报表分析与长期计划
	3

	第四章
	折现现金流量估价
	4

	第五章
	净现值与投资评价的其他方法
	4

	第六章
	资本决策
	3

	第七章
	风险分析、实物期权和资本预算
	6

	第八章
	利率与债券估值
	3

	第九章
	股票估值
	3

	第十章
	风险与收益：市场历史的启示
	3

	第十一章
	收益和风险：资本资产定价模型
	3

	第十二章
	风险与收益的另一种看法：套利定价理论
	4

	第十三章
	风险、资本成本和资本预算
	6



五、教学进度
表3：教学进度表
	周次
	日期
	章节名称
	内容提要
	授课时数
	作业及要求
	备注

	1-2
	
	公司理财导论
	绍公司金融学的基本概念和范畴。探讨公司金融在经济中的角色，以及公司金融决策对企业价值的影响。
	4
	文献学习与案例研究
	

	2-3
	
	会计报表与现金流量
	介绍财务报表的内容和结构，讨论资产负债表、利润表和现金流量表的基本信息。讲解如何分析财务报表以及如何估算和预测现金流量。
	5
	文献学习与案例研究
	

	4
	
	财务报表分析与长期计划
	探讨资本预算决策的基本原则，包括投资、融资和分红决策。讨论如何评估项目价值、选择最佳投资项目和优化资本结构。
	3
	文献学习与案例研究
	

	5-6
	
	折现现金流量估价
	介绍时点价值概念，讲解贴现和复利的原理。探讨将未来现金流量转化为等价现值的方法。
	4
	文献学习与案例研究
	

	6-7
	
	净现值与投资评价的其他方法
	进一步探讨现金流量的时间价值概念，包括计算净现值、内部收益率等。讨论不同投资项目的比较和选择。
	4
	文献学习与案例研究
	

	8
	
	资本决策
	资本决策案例
	3
	文献学习与案例研究
	

	9-10
	
	风险分析、实物期权和资本预算
	风险分析、实物期权和资本预算
	6
	文献学习与案例研究
	

	11
	
	利率与债券估值
	介绍债券的特性和定价方法，讨论债券估值与利率风险之间的关系。解释不同类型的债券和利率敏感性。
	3
	文献学习与案例研究
	

	12
	
	股票估值
	讨论股票的估值方法，包括股票估值模型和相对估值方法。探讨影响股票价格的因素。
	3
	文献学习与案例研究
	

	13
	
	风险与收益：市场历史的启示
	风险与收益的历史统计关系
	3
	文献学习与案例研究
	

	14
	
	收益和风险：资本资产定价模型
	资本资产定价模型
	3
	文献学习与案例研究
	

	15-16
	
	风险与收益的另一种看法：套利定价理论
	套利定价理论
	4
	文献学习与案例研究
	

	16-17
	
	风险、资本成本和资本预算
	资本成本
	6
	文献学习与案例研究
	


六、教材及参考书目
（电子学术资源、纸质学术资源等，按规范方式列举）
指定教材：斯蒂芬▪罗斯等，《公司理财》（原书第11版），机械工业出版社，2017年
参考书目
1、《货币金融学》弗雷德里克 S.米什金，机械工业出版社
2、《投资学》，兹维.迪博，机械工业出版社
3、公司理财理论与实务，登齐尔沃森等著，何瑛等译，经济管理出版社
4、财务管理分析，罗伯特，C.希金斯著，沈艺峰等译，北京大学出版社
5、期权、期货及其他衍生产品，约翰.赫尔，机械工业出版社
6、公司金融学（第二版），李心愉编著，北京大学出版社
7、现代公司金融学(第二版)，马亚明，中国金融出版社
8、公司理财（第二版），杜惠芬 王汀汀，东北财经大学出版社有限责任公司
9、公司理财（第四版）刘曼红 李朝晖，中国人民大学出版社    
七、教学方法
（讲授法、讨论法、案例教学法等，按规范方式列举，并进行简要说明）
1.讲座和演讲： 教师通过讲授理论、概念和案例来介绍课程内容。讲座可以用于传达重要的概念、理论框架和基本知识，帮助学生建立起对公司金融学的整体理解。
2.案例研究： 教师引入真实或虚构的实际案例，要求学生分析和解决其中的公司金融问题。这种方法帮助学生将理论应用于实际情境，培养问题解决能力和批判性思维。
3.小组讨论： 学生分成小组，共同讨论和解决课程中的问题、案例或论题。小组讨论鼓励合作学习，促进知识分享和互动。
4.模拟交易和实验： 利用模拟交易平台或金融市场模型，让学生参与虚拟的投资和交易，体验金融决策的风险和回报。实验可以帮助学生更深入地理解金融市场的运作和决策过程。
5.个人和小组项目： 分配个人或小组项目，要求学生进行深入研究和分析，然后展示他们的发现和结论。这可以培养研究能力和表达能力。
      八、考核方式及评定方法
（一）课程考核与课程目标的对应关系
表4：课程考核与课程目标的对应关系表
	课程目标
	考核要点
	考核方式

	课程目标1
	会计报表与现金流量，财务报表分析
	1.课堂交流
2.课后作业
3.期末考试

	课程目标2
	投资决策分析，融资决策分析
	1.课堂交流
2.课后作业
3.期末考试

	课程目标3
	国际金融，风险管理
	1.课堂交流
2.课后作业
3.期末考试


（二）评定方法
1．评定方法
平时成绩（含考勤、课堂表现与作业）50%；期末考试50%，闭卷。
2．课程目标的考核占比与达成度分析
表5：课程目标的考核占比与达成度分析表
	       考核占比
课程目标
	平时
	期中
	期末
	总评达成度

	课程目标1
	50
	
	50
	（例：课程目标1达成度={0.3ｘ平时目标1成绩+0.2ｘ期中目标1成绩+0.5ｘ期末目标1成绩}/目标1总分。按课程考核实际情况描述）

	课程目标2
	50
	
	50
	

	课程目标3
	50
	
	50
	


（三）评分标准
	课程
目标
	评分标准

	
	90-100
	80-89
	70-79
	60-69
	＜60

	
	优
	良
	中
	合格
	不合格

	
	A
	B
	C
	D
	F

	课程
目标1
	熟练理解财务决策的基本原则与技巧
	较为理解财务决策的基本原则与技巧
	一般理解财务决策的基本原则与技巧
	基本理解财务决策的基本原则与技巧
	不够理解财务决策的基本原则与技巧

	课程
目标2
	熟练掌握投资与融资决策
	较为掌握投资与融资决策
	一般掌握投资与融资决策
	基本掌握投资与融资决策
	不够掌握投资与融资决策

	课程
目标3
	深刻认识国际金融与风险管理
	充分认识国际金融与风险管理
	一般认识国际金融与风险管理
	基本认识国际金融与风险管理
	[bookmark: _GoBack]对国际金融与风险管理认识不足



